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議程議程議程議程

� 15:00-15:05   預測市場研究中心主任：林馨怡教授致詞

� 15:05-15:15   預測市場機制說明：劉嘉凱先生說明

� 15:15-15:25   北高市長預測結果說明：林繼文教授發表

� 15:25-15:35   未來發展方向：黃光雄教授說明

� 15:35-15:45   來賓評論：游清鑫主任

� 15:45-15:55   來賓評論：徐永明教授

� 15:55-16:10   Q＆A



預測市場研究中心介紹預測市場研究中心介紹預測市場研究中心介紹預測市場研究中心介紹

網址：http://nccu.swarchy.com網址：http://pm.nccu.edu.tw



預測市場機制說明預測市場機制說明預測市場機制說明預測市場機制說明



預測市場預測市場預測市場預測市場 (Prediction Markets)(Prediction Markets)(Prediction Markets)(Prediction Markets)

� 「預測市場」是透過市
場機制讓參與者買賣未
來事件的合約

� 其報酬由該事件的結果
決定

� 因此，合約的價格可視
為整體市場對該事件發
生機率的預測



預測市場的運作原理預測市場的運作原理預測市場的運作原理預測市場的運作原理

� 理性預期 (Rational Expectation Theory)

� 有效市場假設 (Efficient Market Hypothesis)

� 參與者之中會存在各種有用的情報，可以透過市場機制
整合

� 需要有相當數量參與者，才能促使預測準確

� 價格訊號必須是有效的訊息整合結果

� 市場價格會反映其他資訊來源，例如新聞或民調結果



新興預測市場新興預測市場新興預測市場新興預測市場

� 選舉市場
� Iowa Electronic Markets 

� 1988年開始

� 比民調預測有顯著性的
準確度 (451/596)

VS.



新興預測市場新興預測市場新興預測市場新興預測市場

� 娛樂市場
� Hollywood Stock Exchange
� 自1998年開始
� 預測歷屆奧斯卡得主有超過

80% 的準確度
� 2007年預測結果：準確預測

到8大獎項其中7項
� 近三年命中率達92%



預測市場失靈的情況預測市場失靈的情況預測市場失靈的情況預測市場失靈的情況



預測市場失靈的情況預測市場失靈的情況預測市場失靈的情況預測市場失靈的情況



預測市場失靈的原因預測市場失靈的原因預測市場失靈的原因預測市場失靈的原因

� 市場內缺乏有用的情報

� 事件結果是由極少數人所決定的

� 當事件結果是可以被人為輕易操控時



預測市場和其他方法之比較預測市場和其他方法之比較預測市場和其他方法之比較預測市場和其他方法之比較

需慎選參與專家名單需採用大規模訪談或問卷調
查

需設立電子交易市場執行方式

略好普通準確預測準確度
(根據實證研究結果

)

一次性分析靜態一次性分析
結果只能反映「過去」的民
意

以價格訊號反應參與者之共
識變動
連續性趨勢變化

意見彙整結果

聲望
缺乏懲罰機制

缺乏獎懲機制經濟誘因與懲罰
使用實際金錢或虛擬金錢對
結果沒有絕對影響

說真話誘因

聲望或一次性固定經濟報酬沒有等比例的經濟報酬參與誘因

不一定平等不平等
權重按照投資的比重決定

參與者權重

表達個人偏好或預測事件發
生機率

表達個人偏好
例如，您希望誰會當選？

預測（交易）事件發生機率
例如，誰將贏得選舉？

意見表示內容

獨立式或互動式獨立式（通常）互動式意見表示方式

一次性或是週期性一次性連續性
直到事件結束

意見表示期間

遴選或推薦隨機抽樣主動參與參與對象

專家意見或座談專家意見或座談專家意見或座談專家意見或座談民意調查民意調查民意調查民意調查預測市場預測市場預測市場預測市場



預測市場預測市場預測市場預測市場 vs. vs. vs. vs. 民調民調民調民調（（（（一一一一））））

民意調查民意調查民意調查民意調查

� 以「隨機抽樣」調查每
個受訪者的「個人偏
好」

� 樣本必須要能代表母體

� 利用統計方法去整合所
有受訪者的個人偏好，
以估算母體的集體偏好

預測市場預測市場預測市場預測市場

� 提供經濟誘因鼓勵參與
者對未來事件的結果做
出評估

� 理性的參與者不會只根
據自己的個人偏好在預
測市場中交易，而會考
慮母體的整體偏好而在
預測市場中進行交易



預測市場預測市場預測市場預測市場 vs. vs. vs. vs. 民調民調民調民調（（（（二二二二））））
民民民民意調查意調查意調查意調查

� 在調查期間，受訪者之間無
法進行互動

� 他們的資訊是個人保有而無
法交流的

� 資訊整合完全依賴個別調查
完成後的統計工作上

預測市場預測市場預測市場預測市場

� 在交易期間，參與者可以在
價量變化中揣摩其他參與者
的想法

� 一個有經驗的交易者可以在
過去的交易中，評估其他參
與者手中所握有的資訊，而
進一步修正自己原本的交易
策略

� 在不斷地修正交易策略的過
程中，參與者個人主觀判斷
所得的資訊會逐漸轉變為具
有宏觀、遠見的整合性資訊

� 因此，預測市場的中後期交
易就會愈來愈準確



北高市長北高市長北高市長北高市長選舉選舉選舉選舉預測結果說明預測結果說明預測結果說明預測結果說明



新資訊會反應在市場價格上新資訊會反應在市場價格上新資訊會反應在市場價格上新資訊會反應在市場價格上



台北市長選舉台北市長選舉台北市長選舉台北市長選舉：：：：得票率預測得票率預測得票率預測得票率預測

謝=0.76郝



高雄市長選舉高雄市長選舉高雄市長選舉高雄市長選舉：：：：得票率預測得票率預測得票率預測得票率預測

陳=1.004黃



準確度會隨時間前進而增加準確度會隨時間前進而增加準確度會隨時間前進而增加準確度會隨時間前進而增加



台北市長選舉台北市長選舉台北市長選舉台北市長選舉：：：：當選人預測當選人預測當選人預測當選人預測



高雄市長選舉高雄市長選舉高雄市長選舉高雄市長選舉：：：：當選人預測當選人預測當選人預測當選人預測



未來發展方向未來發展方向未來發展方向未來發展方向



應用於企業之決策輔助應用於企業之決策輔助應用於企業之決策輔助應用於企業之決策輔助

� 商情預測
� 實例：惠普用於銷售額之預測

� 產品研發
� 替代／輔助「焦點團體」 ( focus group)

� 主管評選
� 預測新任CEO候選人就任後的表現



應用於公共政策之制定與執行應用於公共政策之制定與執行應用於公共政策之制定與執行應用於公共政策之制定與執行

� 政策開發與評估
� 預測選民對擬議中政策的之喜好程度

� 公共建設之評估與監督
� 預測公共工程完工日期

� 預測公共工程預算追加與否

� 預測完工後之利用率－－預防「蚊子館」

� 災害防治



教育平台之開發教育平台之開發教育平台之開發教育平台之開發

� 開放式教學
� 提供學習金融市場交易方式

� 教學平台
� 教師可設計專屬其學生之市場

� 實驗平台
� 實驗經濟學（Experimental Economics）



Q & AQ & AQ & AQ & A


